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Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Zustande in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, deren Eintritt tats&chlich oder potenziell erhebliche negative
Einflusse auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation der be-
troffenen Kapitalanlagen und damit auf deren Marktwert ausiiben kann.

Die Zenit Asset Management AG (ZENIT AM) versteht Nachhaltigkeitsrisiken als eine Art
von Risiken, die bereits seit langem bekannte Risikokategorien wie Marktpreisrisiko, Kre-
ditausfallrisiko, Reputationsrisiko und operationelles Risiko beeinflussen

Erwartete Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite

Nachhaltigkeitsrisiken wirken sich grundsatzlich auf alle anderen vorherrschenden Risiko-
kategorien aus und beeinflussen somit die erwartete Rendite einer Anlage. Nachhaltig-
keitsrisiken konnen die Wertentwicklung eines Portfolios oder der darin gehaltenen Vermo-
genswerte beeintrachtigen. Diese Risiken kdnnen sich daher negativ auf die Performance
im Allgemeinen und auf das Kapital des Anlegers auswirken. ZENIT AM ergreift geeignete
Massnahmen, wie z.B. die Berucksichtigung von ESG-Kriterien, um negative Perfor-
mancetrends, die auf Nachhaltigkeitsrisiken zurtickzuftihren sind, wirksam abzumildern.

Dabei ist jedoch zu beachten, dass die Einhaltung besonders streng definierter ESG-Kri-
terien zu einem kleineren Anlageuniversum fuhrt. Dies kann zu einer geringeren Portfolio-
diversifikation und einem erhéhten Portfoliorisiko fiihren.

Investitionsansatz

Unser Investmentansatz basiert auf einer verantwortungsvollen Anlagepolitik und unserer
Uberzeugung, dass eine langfristig breit diversifizierte und damit robuste strategische As-
set Allocation der Schlissel zu einer nachhaltig guten Performance ist.

Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) sind ein fester Bestandteil unseres Anlageprozesses
und gehoéren zu den Standardkomponenten unserer Investment-Due-Diligence.

ZENIT AM holt ESG-Ratings von renommierten ESG-Ratingagenturen ein. Bei der Aus-
wahl der Agenturen achten wir darauf, dass sie eine maéglichst breite Abdeckung des An-
lageuniversums bieten, ihre Methoden dem neuesten Stand der Technik entsprechen und
sie eine breite Akzeptanz im Markt geniessen.

ZENIT AM berucksichtigt derzeit keine negativen Auswirkungen von Anlageentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI - Principal Adverse Impacts) gemald SFDR Art. 4. Die
fur die Ermittlung und Gewichtung negativer Nachhaltigkeitseffekte erforderlichen Daten
sind am Markt noch nicht in ausreichendem Umfang und in der erforderlichen Qualitat ver-
fugbar.

Wir werden die regulatorischen Entwicklungen in Bezug auf die SFDR und andere anwend-
bare ESG-orientierte Gesetze und Vorschriften weiterhin beobachten und, falls erforderlich
oder angemessen, Anderungen an unseren bestehenden Richtlinien und Verfahren vor-
nehmen.
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